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» 2011 sera une année de croissance faible.
» Avec:
v des ajustements structurels qui prendront du temps aux Etats-Unis;
v" un dollar canadien a la hausse;
v des prix de I’énergie en progression;
v des taux d’intérét relativement bas;
v' une diminution des mises en chantier au Québec et au Canada;
v/ une remontée éventuelle des exportations;

v une reprise de la consommation.

... Un contexte chargé d’incertitudes qui plombera la croissance

economique.
9 Desjardins
Etudes économiques
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» Outre-mer :
» L’économie mondiale baigne dans l'incertitude.
> Etats-Unis :
» Aux prises avec des difficultés persistantes.
» Canada:
» Les chocs extérieurs : un enjeu pour la croissance.
» Québec:

» Une croissance plus lente en vue. Les signaux ne sont pas
assez négatifs pour craindre un retour en récession.

> Lanaudiére :

» Un essor qui s’appuie fortement sur la croissance
démographique.

Desjardins
Etudes économiques
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Economi€'mondiale — Le ralentissement persﬁefl%en 2012 :
_-__*’“.'.‘.'."%"FH contribution des pays 'émergenthée

Croissance du PIB réel en 2010, en 2011 et en 2012

Canada .
3,2%, 2,3%et2,1% Royaume-Uni ,
1,4%,1,0%et1,7% Europe deI'Est
Québec : 2,9 %, 1,7 % et 1,7 % 4,8%, 4,3 % et 4,6 %
Ontario : 3,0 %, 2,0 % et 1,9% Japon
Zone euro f po .
Etats-Unis 1,7 %, 1,6% et 1,2 % LSO 1, -0.9 % et 2,8 %
3,0%, 1,5 % et 1,5 % Chine
10,3 %, 9,0 %-et 8,5 %
Inde
g . . 10,0 %, 7,5 % et 7,8 %
Amérique latine " Sie du Sud

6,2%, 4,5 % et 3,8 % 7.7 %, 52 % et 5,3 %

Monde : 4,7 %, 3,6 % et 3,6 %

Economies industrialisées : 2,6 %, 1,2 % et 1,6 %

Economies en émergence : 6,7 %, 5,7 % et 5,5 %

oL . . Desjardins
Sources : Consensus Forecasts et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Moyenne depuis 1995
9 9
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7 7
6 6
5 5

19951996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011
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Sources : National Bureau of Statistics of China et Desjardins, Etudes économiques 2 Etudes économiques
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1. Retour des grandes économies industrialisées en
récession

 Les Etats-Unis, mais aussi I'Europe

2. Crise financiére en provenance de I'Europe
* Endettement excessif des gouvernements
* Fragilité des banques

e Crise de Lehman Brothers fraichement en
mémoire

Desjardins
Etudes économiques
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Lareprise a perdu sa cadence :
» Fin des programmes de relance;
» Marcheé de I’habitation anémique;

> Etats et compressions budgétaires;

» Probléemes temporaires.

> Les indices de confiance sont bas.

lfr

> Les incertitudes affectent les entreprises.

> Le marché du travail est tres décevant.

N :
Etats«yms Des dlfflcultes perSIstantes q;,umm-eﬁi la croissance
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Etudes économiques




P AT - T f!:f g

—y
.. Etats-Unis — La croissance'du PlB_mMs"‘“fﬂe
- “"1‘&.__h___-ll’

- [
Var. en % “ Var. en %
8 - 8
6 - 6
4 - 4
2 2
0 0
() ~ - (2
(4) A - (4)
(6) - (6)
(8) - (8)
(10) (10)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
B4 Variation trimestrielle annualisée === Variation annuelle — Moyenne annuelle
Sources : Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Etudes économiques Pufi:i?crﬂﬂ?ques
LMel 'Me conflance suggere tOUjOUI’S unef '_ J.ntractlon
Limea™= e, avenir de la consomm
| Indice “ Var. ann. en %
110 5

100
90
80
70
60
50
40
30
20

2006 2007 2008 2009 2010 2011

—Indice du Conference Board — anticipations (gauche)
=o=Consommation réelle (droite)

. . o ; _ De';]arqu
Sources : Conference Board, Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Sources : Bureau of Labor Statistics et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Les chocs extérieurs : un enjeu pour la croissance

@] Desjardins
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Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques
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100 9,0
75
50 -
25
0
(25) - 7,0
(50) 1 L 6,5
(75) 1
(100) - [0
(125) - r 55
(150) 5,0
2008 2009 2010 2011
E== Variations mensuelles de I'emploi (gauche) =—=Taux de chémage (droite)
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Eu%ﬂgglirr:?ques
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Var. trim. ann. en % Var. trim. ann. en %
8 ; 8
6 - Prévisions L 6
4 A
2 .
0 i
(2) 1
(4) 1
(6) 1
(8) 1
(10)
2008 2009 2010 2011 2012
E=—=PIB réel Croissance du PIB réel
Contribution de la demande intérieure 2010 32%
= = =Contribution des exportations nettes 2011p 2,3 % (2,9 %)
* Stoqks_ et erreurs résiduelles. 2012p 2,1 % (2,7 %)
p . previsions , Desjardins
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques @‘éiudes économiques
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4,0 A 3.9 - 4,0
3,5 A - 3,5
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25 - Canada=2,3% L 25
2.0 2,0
15 1,5

Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques
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Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques
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% En %

Prévisions
de Desjardins

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Taux directeur == =Taux 2 ans Taux 10 ans
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0,75 30
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Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques Euedessjgglzi?n?ques

Une croissance plus lente en vue

Les signaux ne sont pas assez négatifs
pour craindre un retour en recession

Desjardins
Etudes économiques




Q‘U’éﬁéb:i;’affaiblissemeﬁf de I'PD apno

‘:»"c" yne croissance economlq »
Var. mens. en % Var. ann. en %
2,0
- 55
1 -
2 - 4,5
1,0 A - 3,5
0,5 T 2,5

15
0,0

Los
(0,5) 1
- (0,5)
(1,0) 1 == 1PD (gauche)

—PIB réel (droite)
(1,5) (2,5)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

B (1!5)

. - ) o . . Desjardln‘;
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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- 115
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- 100
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Prévisions de
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1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

mmm Dépenses de consommation (gauche) === Confiance (droite)

Sources : Institut de la statistique du Québec, Conference Board et Desjardins, Etudes économiques
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B Barométre des affaires des PME* (gauche)
— |nvestissements des entreprises (droite)
* Petites et moyennes entreprises.

Sources : Fédération canadienne de I'entreprise indépendante, Institut de la statistique du Québec Degjardm.;
et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Deejardme

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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» Beaucoup d’inquiétudes subsistent.

» Les Etats-Unis connaitront une croissance trés modérée en
2012 : ajustements structurels.

» Lacadence de I’économie canadienne sera supérieure a
celle de I'oncle Sam, mais il n'y aura pas de record.

» Au Québec, la progression de I’économie sera modeste.
» Les taux d’intérét demeureront bas.

» Ledollar canadien reviendra vers la parité.

Desjardins
Etudes économiques
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Latendance de fond demeure :
L’essor de larégion s’appuie fortement

sur la croissance démographique

Desjardins
Etudes économiques
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Var.ann. en % Croissance du PIB nominal Var. ann. en %
9 9
8 - Part dans le Québec en 2010 : 8
Lanaudiére : 5,3 %
7 RMR de Montréal : 53,3 % -7
6 - 6
5 n 7 L 5
4 - % %/ -4
;| % g
2 - % -2
N % »
0 - - -0
2006 2010
B Lanaudiére E RMR de Montréal Le Québec
Desjardins
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Eiudeg é:Dn::miques

Lanaddiere — Toutes les MRC ont vu leur pgpulation
s’accroitre entre 20012010 p
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Indice 2001=100 Indice 2001=100

Evolution de la population

130 130
Croissance entre 2001 et 2010 :
125 7 RA de Lanaudiére : +117,2 % - 125
Le Québec : +106,9 %

120 - - 120

115 - - 115

110 - - 110

105 - - 105

100 - - 100
95 95

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007r 2008r 2009r 2010

——Le Québec — —D'Autray - = = Joliette — - L'Assomption

—4— L es Moulins —o— Matawinie —¥—Montcalm

r: révisions Desjardins
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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_ Pahaudiere - Les Montrealals et les Lava Iﬂ)ls
‘-__’,.rrsﬁﬁf arrives en masse entre 2005 e@ﬂ'ﬂans la rgglon

Solde des migrations interrégionales de 2005 a 2010

Montréal (06)

Laval (13)

Montérégie (16)

Cdbte-Nord (09)
Nord-du-Québec (10)
Abitibi-Témiscamingue (08)
Saguenay-Lac-Saint-Jean (02)
Outaouais (07)
Bas-Saint-Laurent (01)
Chaudiére-Appalaches (12)
Gaspésie-lles-de-la-Madeleine (11)
Centre-du-Québec (17)

Estrie (05)

Laurentides (15)
Capitale-Nationale (03)
Mauricie (04)

Solde migratoire

interrégional :

de 2005 a 2010 :
+28 012 personnes, dont:
Entrées : +106 021
Sorties : 78 009

T T T T

Nombre en milliers (2) 2 6 10 14 18 22
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques gl?izﬁe«:rg-:::ques
— S
Lanaudleﬁ!""'Les perspectlves d’ accronssemen‘g,eﬁographlque
‘.__;,','.m,,_. . N ont ete revues ala h%
£ b L'évolution de la population selon le scénario En nombre
nnombre de référence de I'ISQ, 2003 versus 2009
650 000 : 650 000
: Prévisions de I'ISQ
600 000 - : +104 025 personnes _ 600 000
550 000 - 550 000
500 000 500 000
450 000 - 450 000
400 000 - 400 000
350 000 350 000

1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026 2029

- -Scénario de référence - 2003
- -Scénario de référence - 2009

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques

——Croissance observée
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Nombre de ménages privés
80 000 - - - 80 000
-_— - - -
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- -
_ - «- .-
60 000 - - S - 60 000
- / ------
i .= et L
50 000 .,‘,____ 50 000
40 000 - ” - 40 000
30000 - e - 30 000
k— *

20 000 - ._/-0/.— - 20 000
10 000 10 000
2006 2011 2016 2021 2026 2031
——D'Autray — —Joliette - = = L'Assomption

—&- Les Moulins —&— Matawinie —&— Montcalm
Deq ardins
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques E1ude£ e:on::mlques
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150 : 150
. : Prévisions
140 - . : - 140
R : de I'lSQ
130 1 T : - 130
S~ N
120 - ~ — v : - 120
=~ TTmmmmm s el
~ N L
110 - ~ — - F 110
100 ==~ == Tt TTT T T TomTmoommsEee—ssD T e - 100
90 - : - 90
Taux de remplacement : :
80 - : - 80
20-29 ans :
£regd dlS x 100 :
70 A 55-64 ans : - 70
60 - - 60
50 : 50
2001 2003 2005 2007r 2009r 2011 2021 2031
——VLanaudiére = = = MRC Les Moulins — =Le Québec
r: révisions

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques
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Lanaud-le‘r‘é‘a bénéficié d’ une creatlon d’ empdgplargement

’.ﬂsﬂﬁ’erlewe acelle de la RMR de M et du Quebec
Indice 2001=100 ) ) Indice 2001=100
Croissance de I’'emploi
: 138
138 - Prévisions de Desjardins ————>
: - 134
134 ~
- 130
130 ~
126 - - 126
129 - - 122
118 - - 118
114 - 114
110 - - 110
106 A - 106
102 ~ - 102
98 : 98
2001r 2002r 2003r 2004r 2005r 2006r 2007r 2008r 2009r 2010 2011
——Lanaudiére = = = RMR de Montréal — = Le Québec
r : révisions Des]ardms
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
Lanaudliére — Le taux de chomage est deme‘g-;eqnferleur
=8 “w.m‘.' —
‘-__;;,‘.'.m'f"‘“ aceluidela moyenne provmﬁ[{en 2010
Taux de chémage en 2010
Centre-du-Québec (17)
Montérégie (16)
Laurentides (15)
Lanaudiére (14) «—73%
Laval (13)
Chaudiere-Appalaches (12)
Gaspésie—lles-de-la-Madeleine (11)
Cote-Nord (09) et Nord-du-Québec (10)
Abitibi-Témiscamingue (08)
Outaouais (07)
Montréal (06)
Estrie (05)
Mauricie (04)
Capitale-Nationale (03)
Saguenay-Lac-Saint-Jean (02)
Bas-Saint-Laurent (01)
Le Québec «—— 8%
En % 4 6 8 10 12 14 16

. L , o ) . . Deslardms
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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» En 2010, les mises en chantier des maisons
individuelles et de copropriétés ont affiché une
hausse aprés 4 années de recul.

» Letempo du marche de larevente s’essoufflera en
2011 et 2012.

» Malgré une progression vertigineuse, le prix moyen
dans Lanaudiére est resté de loin inférieur a la RMR
de Montréal.

» Les prix moyens des loyers ont poursuivi leur
ascension en 2010.

@ Desjardins
2l Etudes économiques

LanaMabliétmn '
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Nombre Mises en chantier Nombre
3500 3525
3500 - - 3500
3 300 - - 3300
3100 - - 3100
2900 - L 2900

2008 2009 2010 2011p 2012p

©3] Desjardins
mZd Etudes économiques

Sources : Société canadienne d’hypothéques et de logement et Desjardins, Etudes économiques




Mlere L reventg,.ﬁ”ajsse de caden

o G "“-',.,_Y aura-t-il un effet sur la rét
Nombre Nombre
6 600 6 600
6 452

6 400 -

6 200 -

6 000 -

2008 2009 2010 2011p 2012p
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Sources : Société canadienne d’hypothéques et de logement et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Repartmon des empl0|s par secteur d’activité

Services aux ménages _ ‘\
Services aux ménages :
Services publics* // de 2005 a 2010 : +2,6 %
7

Services moteurs*
Serwces moteurs :
Fabrication {7 i de 2005 a 2010 : +2,2 %

m \ Fabrication :
Construction de 20052 2010:-5,1 %

M'
de 2005 2 2010 : +4,1 %

Primaire

En % de 10 15 20 25 30 35 40

I'emploi total
E 2010 2008 M 2005

* Les services publics incluent I'électricité, le gaz et I'eau, les services d’enseignement, la santé et les services sociaux ainsi que
les administrations publiques. ** Les services moteurs incluent les services financiers, les services professionnels et administratifs,
le commerce de gros et I'information, la culture et les loisirs.

Sources : Ministére du Développement économique, Innovation et Exportation et Desjardins,

> j X DESJal‘dII'IS
Etudes économiques
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Lanaudigre — La MRC Les Moulins compte.ufi revenu
,d.ls-pbnl‘Ble_par habitant eleve par raWs MRC

Revenu disponible par habitant

20; o Variation 2009/2008
D’Autray 21 675 0,4
Joliette 24 381 0,1
L'’Assomption 26 840 1,7
Les Moulins 26 544 2,0
Matawinie 20 118 2,3
Montcalm 21 006 1,3

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques

Dee]ardme
Etudes économiques
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_ —*Tanaudiére - Salaire hebdomada‘%e &

,.ﬂ’t‘a regg)n se demarque par soané

2010en $

TCAM*
2010/2006 —en %

Ecart de 3,4 %

LANAUDIERE ;en faveur de la région

Salaire hebdomadaire moyen 770,20 3,2
Salaire hebdomadaire médian 720,00 4,3
LE QUEBEC

Salaire hebdomadaire moyen 745,08 2,6
Salaire hebdomadaire médian 660,00 2,9

*: TCAM = Taux de croissance annuel moyen
Sources : Statistique Canada et Institut de la statistique du Québec
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Lanauﬁ'l‘é re — La MRC Les Moulins compt > émux de
)"'fﬂaVallleurS le plus eleve des MR '-

Taux des travailleurs?
2009 Ecart
% 2009/2008

D’Autray 69,7 0,1
Joliette 71,6 0,0
L'’Assomption 79,9 0,1
Les Moulins 82,3 (0,2)
Matawinie 60,6 0,5
Montcalm 72,7 1,0

1: Taux des travailleurs : le rapport entre le nombre de particuliers de 25-64 ans ayant des revenus d'emploi
ou d'entreprise comme principale source de revenus et la population de 25-64 ans d'un territoire donné.

- o , A ) ; Dee]ardme
Sources : Institut de la statistigue du Québec et Desjardins, Etudes économiques
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Lapaudiere — L’ mvesUssement*prlve_deMé’ néttemeht
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En milliers de $ En milliers de $
3000 000 3000 000
2500 000 - — T T~ - - 2500 000
~ - -
2 000 000 ~ - 2 000 000
1 500 000 - — =Privés = = =Publics - 1 500 000
1 000 000 - ~ 1 000 000
500 000 - P - 500 000
0 0
2007r 2008 2009 2010 2011p

r:révisions p: prévisions

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques
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J‘E’naudlere Le secteur du logen;
",".if""' accgpare plus de 50%deS| [

En milliers de $

En milliers de $

1200 000 1 800 000
1 000 000 - - 1750 000
800 000 - - 1700 000
600 000 - - 1650 000
400 000 - - 1 600 000
200 000 - - 1 550 000
0 1 500 000

2007r 2008 2009 2010 2011p

= = =Secondaire (gauche) == =Tertiaire (gauche)

r:révisions p: prévisions
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques

Logement (droite)
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Valeur Site Propriétaire Type d? Début Fin
construction
500 M$ | Terrebonne Héritage Terrebonne D,e\_/elop.pement 2009 2012
résidentiel le
« Domaine du Parc »
435 M$ E;’t“(;‘t’r(‘:”oeur’\'o‘:r?é Ministere des Construction du 2007 | 2012
Transports et . ,
Est de Montréal | agence « Train de I'Est »
métropolitaine de
transport
250 M$ | Mascouche Habitations Trigone Qeyelop_pement o 2009 2015
résidentiel la « Cité
de la Gare »
160 M$ | Terrebonne Sobeys Ouvgrtqre Q’un centre 2011 2012
de distribution
alimentaire
Sources : Commission de la construction du Québec, Fédération des chambres de commerce du Québec et De‘;]ardme

Desjardins, Etudes économiques
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Laﬂmldlere & Investlssement “au- dela_du-#é's@entlel...
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=

Valeur Site

Propriétaire

Type de construction

15 M$ | Terrebonne

Caisse Desjardins

Nouveau siege social

10 M$ | Terrebonne

Imperial
Hotel & Suites

Hoétel de 5 étages et de 72 chambres
Ouverture avril 2012

3,2 M$ | Lachenaie

Construction
Bernard Anctil

142 000 pi2

Batiment commercial et locatif

2,1 M$ | Terrebonne

Lainco Inc.

Agrandissement et modernisation
d’'usine (charpentes métalliques)

Sources : Commission de la construction du Québec, Fédération des chambres de commerce du Québec et

Desjardins, Etudes économiques
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Des. oja,aml-ers ailleurs au Qu ébec qm -ont b_Qs_o.m-d'é’ sous-traitants
,.-" S

Type de construction Région Début-fin Valeur
Complexe hydroélectrique La Romaine Cébte-Nord 2009-2020 6,5 G$
Rio Tinto Alcan, AP50, phases 2 et 3 Saguenay-Lac-St-Jean | 2011-2014 3,5G$
Aluminerie Alouette, projet d’expansion phase 3 Céte-Nord 2011-2026 2,0G%
Construction centre hospitalier, CUSM Montréal 2010-2014 1,3G$
Rio Tinto Alcan, Usine pilote AP60 Sag.-Lac-St-Jean 2008-2013 1,2 G$
Alcoa, modernisation d’usine Cébte-Nord 2009-2020 1,2G$
Ce_,'ntre hospitalier de I'Université de Montréal Montréal 2011-2018 15G$
(site Glen)
Reconstruction de I'échangeur Turcot Montréal 2009 -2016 15G$

Sources : FCCQ, CCQ et Desjardins, Etudes économiques
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J’Un chantler d’ un horlzon de 25 ansgs ‘rr i

‘-._’.ﬂ’r' Le Plan Nord = des occasions d’ Ws

>»Horizon de 5 ans :

» Investissements publics prévus;

> 2,16 G$, dont 1,26 G$ en infrastructures.

>»Horizon de 25 ans :

> Investissements de plus de 80 G$;
» 47 G$ d’Hydro-Québec;

> 33 G$ de partenariats publics-privés.

Cela commandera des matériaux, de la machinerie, des
composantes, de I'expertise, etc.

Des]ard ins
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—-Lanaudlere Que faut-il surve1[|_ewn-€ﬂ'129

;..;h'-'-;‘*‘
» L’économie américaine :

* I’emploi;

* |e marché de I’'habitation;

* l'investissement des entreprises.

» L’économie canadienne :
* |aforce du huard;

* les exportations.

> Les économies québécoise et lanaudoise :
* I'emploi;
» les dépenses des consommateurs;

* la combativité de la région.

. Deslard ins
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Merci!

Les données sont en date du 4 novembre 2011

Notre site: www.desjardins.com/economie
Notre adresse courriel: desjardins.economie@desjardins.com
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