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Contexte economigue etifinancier,
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Monde :

®* Lareprise prend racine :

v’ confiance, embellie, apaisement.
Etats-Unis :
® Larécession s’éloigne : peut-on pousser un soupir de soulagement?
* |l faut voir si lareprise sera durable.
Canada:
®* Une amélioration des conditions économiques:
Québec :
® Unereprise en vue.
Lanaudiere :
® En quoi 2010 sera différente de 2009?

Desjardins

Etudes économiques
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Variation annuelle en % Variation annuelle en %
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Sources : Fonds monétaire international, Consensus Forecasts et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques

'ca omie/moendiale = La eprise du comrférce mondlal

estl encore bien tII’T]IH"7I .
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onomie mondiale — Aprées plusieurs annees de hausses

lefprix durpgtiiolesachutess

En $ US le baril

En $ US le baril

150 150
140 - - 140
130 - - 130
120 - - 120
110 - - 110
100 - - 100
90 - - 90
80 - - 80
70 A - 70
60 - - 60
50 - - 50
40 - - 40
30 - - 30
20 A - 20
10 - - 10
0 0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques
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Jusqu’en juin 2009 (incl.)
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Jnis.— Les pertes d'emplois se font moins massives,
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maisjle.chomage devrachuImmer en 20107 .

Var. mens. en milliers En %
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__Etats -Unis — Apres une chute consﬂ'erable
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\larichesse des MEnages se-s‘tab|l|s,e

En % du revenu dlsponlble En % du revenu disponible
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Sources : Federal Reserve Board et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques




tats Unis = LLa .contribution negative au secteur
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de I“habitationrest mamtenant erminee
En milliers En milliers En m|II|ers En milliers
Mises en chantier Ventes de maisons
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Sources : Census Bureau, National Association of Realtors et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques

tats-Unisi— LLe rebond des ventes dattos do au-
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\ «Cashifor:Clunkers » s'est avere Ephemere

En m|II|ons de véhicules En millions de véhicules

ij Ventes d'automobiles neuves (a taux annualis€) i ij
16 L 16
15 L 15
14 Ventes dues - 14
13 au « Cash for Clunkers » L 13
12 - 12
11 - 11
10 10
9 9
8 8
7 7
6 6
> 5
Janv. Mai Sept. Janv. Mai 2009-09-15
2008 2009
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Sources : Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques




Etats-Unis — Le crédit & la' consemmation
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Etats:Unis — Une récession etiunesreprise enyU
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En G$ US de 2005 En G$ US de 2005

PIB réel
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Sources : Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Etudes économiques E«%essi;g:rili?n?ques
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> Nouvelle vague de renouvellement de préts hypothécaires a
haut risque aux Etats-Unis.

» Risques financiers dans les pays de I'Europe de I'Est.

» Grippe A (HIN1).

Donc, une reprise en W ne peut étre totalement exclue.

Des;ardms

Source : Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques




'anaa Vers une autre |mportante deterlo‘Fatlon du solde

"""--commerCIal canadien au tr0|5|eme-tr|mestre’?
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Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques

ada = La contraction dela demande mteneure est deja

"Termlnee I ensemble de ["éconoemie devralt suwre cet automne

Var. trim. ann. en % Var. trim. ann. en %
7 : 7
6 Prévisions [ 6
5 : -5
4 -4
3 -3
2 - 2
1 -1
0 -0
(1) 1 - (1)
@ - o
23; T 2008 0,4 % i E3§
4) - - (4
2009 2,7 %
5) i - - (5)
(6) - 2010p 2,1% I - (6)
(7) : (7
2000 2002 2004 2006 2008 2010
E= PIB réel =/ Demande intérieure

p: prévisions o ) _ Des;ardrns
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques ' Etudes économiques




> Le niveau des stocks est encore trop élevé.

> Il y aun fort pourcentage de capacité inutilisée :
ce qui retarderales investissements.

> Lacorrection de I’'emploi n’est pas completement terminée.

Des;ardms

Source : Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques

| Ca ‘,.ada La correctlon de: empIOI nmest pas termlnee
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Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques o2 Etudes économiques
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ada —Unetendance haussiere des mises en chantier

 stentames) o

En milliers

.‘*lf-

Unités

280

260 = Mises en chantier (gauche)

240 — Ventes de maisons existantes (droite) ’ ” ’ r- 42 000
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/ Canada— Les, effets des baisses des prix deMessence sur le
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“taux annuelldiinflation sont:deimoins enmoinsimportants
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. Canada—Une hausse des taux diraeteurs

Taux directeurs

8 8
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Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques E«%esslgcr:r’l::[r:?ques

lada —Les prix du petrole devront morfer davantage
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$ US/$ CAN (échelle inversée) $ US/baril de pétrole
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Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques S Etudes économiques




\ Quebec — [ Indice precurseur DeSJardjfs annonce

A
- une IEPrSE prochaine deilt economie-quebecmse "
EnG$ de 2002 Var. mens. en %
252 2,0
Septembre 2009 = 1,3 %
250 - Aolt 2009 =1,7 % 15
Juillet 2009 =1,6 %

248

1,0
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0,5
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240 0.5)

E= IPD (échelle de droite
238 ( ) (1,0)
= PIB (échelle de gauche)
236 (1,5)
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R - ) o . . Des;ardms

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques

: \_"'bec Ampleur dela‘relance dewirauconsommatlon

———

rugnaat T

» Laremontée de la confiance des ménages est une condition
essentielle a un redressement des dépenses de consommation
et du marché immobilier. Il reste du chemin a parcourir.

» Le marché du travail donnerale ton alareprise dans son
ensemble et serale facteur clé des dépenses des ménages.

> Larelance seramoins fragile qu’aux Etats-Unis, car les
dommages ont été moindres, notamment pour le marché du
travail et le marché immobilier.

» Les taux d’intérét ne seront pas un frein alarelance de la
consommation.

» Aprés avoir effectuée un virage cet été, I’économie du Québec
se fait plus hésitante.

Des;ard ins
Etudes économiques




QUEeheC —l.a relance de'li empleiau Quebgc surwendra

avant celle de'la reCESS|oﬁE@1990

Sommet de I’emploi = 100 Sommet de I’emploi = 100
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100 4 Début des prévisions L 100
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Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques

Quebec —La recession fera remonter

1y A TRE

| e taux de chiomageia 1096 _
En % En %
16 — 16

Prévisions——*}

6 - Récessions L 6

4 4
1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009

- N ) . . Desjardins
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques




Quebec — Le contexte restera dlfﬂ'cne
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En G$ de 2000 En G$ de 2002
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Sources : Datastream, Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques
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\et'une remontee desventes de malsqns

En milliers En milliers
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Sources : Société canadienne d’hypothéques et de logement, Association canadienne de I'immeuble . Deglar[hng
et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques




Juelle attitude adopter face a [fartivee de 20107 -
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» 2010 sera une année de croissance modeste

» Avec:
v/ un dollar canadien a la hausse;
v des prix de I’énergie majorés;
v des taux d’intérét relativement bas;
v/ des mises en chantier en augmentation;
v' une remontée éventuelle des exportations;

v/ une reprise de la consommation.

... La prudence demeure au cceur de notre scénario économique

7] Desjardins
[iﬂ fmdes} économigues
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» Larégion a un taux de croissance de la population des
plus enviables au Québec :

> la construction va bon train;
> le nombre de commerces est.en croissance;

> les défis arelever sont-davantage liés a la croissance qu’a
I’atrophie.

Desjardins

Etudes économiques

iere—un aveni_r'.promett.é'ur,-s!iiﬁf:aq-_t enicrojre '1SQ
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» Population
» 2006 =434 000

» 2031 =598 000 (+37,9 % !) vs 15,8 % au Québec

» Plus de décés que de naissances
» Le Québec = 2029

» Lanaudiére = pas/avant 2031

Cette population en croissance donne une impulsion a
I’économie lanaudoise.

Desjardins

Etudes économiques
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* Rapport de dépendance démographique plus bas qu’au Québec

((0al19ans) + (65ans et +))
20 a 64-ans

X 100

* Indice de remplacement plus élevé qu’au Québec

[20-29 ans
55-64 ans

j|X100

2008 En %
MRC Les Moulins 56,8
Lanaudiére 59,7
Le Québec 57,8
2008 En %
MRC Les Moulins 115,4
Lanaudiére 88,3
Le Québec 102,4

Desjardins
Etudes économiques

lLanaudiere — Secteur-agroralimentaire
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Points négatifs

® Dollar canadien élevé :

v’ facilite les importations;

v’ rend plus difficile les exportations:

®* Remontée des prix de I’énergie-en
2010 : production et transport.

Points positifs

® Secteur assez stable
économiquement.

® Secteur en pleine effervescence
(innovations).

®* Promotion des produits du Québec.

® | es préoccupations pour la qualité et
la salubrité sont'a 'avantage de la
production québécoise.

® ||y ade lacroissance a prévaoir :
4 adultes québécois sur 10 ne
consomment pas encore leurs
5 portions de fruits et'de légumes.

ACI = porte d’entrée ou de sortie?

Desjardins
Etudes économiques




audiere — Secteur manufacturier

Prix et stocks d'aluminium Prix et stocks de cuivre

$ USitonne En milliers de tonnes $ US/tonne En milliers de tonnes
3400 8000 10 000
4 L 1400
3200 7500 9000 4 7=y
3000 r 7000 , . ~.
23800 r 6500 8000 - . F 1300
2400 lgggg o - 1200
2400 5000 6000 -
2200 500 L1100
2000 L 4000 5000 -
r 1000
1800 F 3500 4000 +
1600 3000 L 900
1400 4 F 2500 3000 1
1200 2000 2000 800
2004 2005 2006 2007 2008 2009p 2010p 2004 2005 2006 2007 2008 2009p 2010p
Prix (gauche) = = =Stocks (droite) Prix (gauche) = = =Stocks (droite)
Prix et stocks de nickel Prix et stocks de zinc
$ US/tonne En milliers de tonnes $ US/tonne En milliers de tonnes
60 000 5000 1100
55000 o [200 4500 { &+ -’
50000 o A P r 1000
E 4000 - -
45000 - 180 °a K
40000 4 g 350 1 .. , F 900
Bl 3000 A 2
35000 . . Lem
30000 t 140 25007 .
S .
25000 - L 120 2000 A < v 700
20000 ~ 1500 1 A . ‘
15000 4 t 100 N . ‘ F 600
10000 - . 10004 oL a=r
5000 80 500 500
2004 2005 2006 2007 2008 2009p 2010p 2004 2005 2006 2007 2008 2009p 2010p

Prix (gauche) = = =Stocks (droite) Prix (gauche) = = = Stocks (droite)

Desjardins

Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Canaudiere — Secteur forestier.
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Points négatifs Points positifs

®* Remontée des mises en chantier au
Québec et au Canada en 2010.

® Bas niveau des mises en chantier
aux Etats-Unis.

2007 1342 000 ® Stratégie d'utilisation du bois dans la
construction au Québec :

2008 901 000 % N

2009p 554 000 dans les édifices gouvernementaux;

2010p 673.000 v alliance avec le monde municipal;

v I’équivalent de 2 scieries de taille

* « Buy American Act » : uhe menace importante.

supplémentaire. * Reconduction du programme de mise

en'valeur des ressources du milieu
forestier pour2009-2010
(volet 2 =910 000 $).

® | es prix du bois d’ceuvre sont tres
bas.

® e marché des pates et papiers est
en déclin.

® Le paiement de la taxe en raison du
dépassement des quotas (68 M3).

®* Recherches en cours'pour, I'utilisation
de la biomasse forestiere.

®* Remontée de la construction neuve et
des prix du bois en 2010.

Desjardins

Etudes économiques




lLanaudiere’— Secteur man ufactutrer :

g

bpis, portes etifenétres, meublesis

Les prix du bois d’ceuvre sont trés déprimés

1400 +
1200 -
g 1000 -
a
S 800 -
2
5 600 - Colombusi
L M
200 - R - ——
Toronto vert Pribec et Hardwood Market Report
0
2006 2007 2008 2009

) Desjardins
Sources : Pribec et Hardwood Market Report =24 Ftudes économiques
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audiere — Secteur. manufacturiersimeubles (1)
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» Mises en chantier (en milliers)

2007 2008 2009p 2010p
Etats-Unis | 1342 901 554 673
Canada 228 211 143 167
Québec 49 48 42 46

» Dépenses en rénovation (en G$)

Québec 2007 2008 ‘| 2009p | 2010p
Niveau 12,6 13,7 15,1 15,5
Var. ann. en % 8,5 8,4 10,4 2,6

" ) R o i ) Desjardins
Sources : Datastream, Société canadienne d'hypotheques et de logement et Desjardins, Etudes économiques E Etudes économiques




smeubles (2)
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MEUBLES DE MAISONS EN BOIS

150

) SCIAN 337.123
125 — 83 A

100
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millions de dollars

s I
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. - ) N . . ! . ) Desjardins
Source : Institut de la statistique du Québec, Direction du développement de I'industrie des produits forestiers B Etudes économiques
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MEUBLES DE BUREAU
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Source : Institut de la statistique du Québec, Direction du développement de I'industrie des produits forestiers B8 Erudes économiques




[Lanaudiere — Secteur-touristigue
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Points négatifs Points positifs

® Hausse du dollar canadien. ® Reprise économique sur le continent

nord-américain.

® Hausse du prix de I’énergie
(transports). ® Croissance de I'emploi en 2010.

® Une offre touristique-de plus en plus
étoffée.

Desjardins

Etudes économiques

“Lanaudiere -~ Que fau-t-iLs‘urveiﬁjgr~i¢h'_2010?

-
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» |ly abien des choses a surveiller,
mais il faudra garder un ceil sur :

v'lareprise américaine : anémique, modeste ou forte?

v'lareprise canadienne et québécoise : dépenses des
consommateurs;

v'le marché de I’habitation;

v'la force du dollar canadien.

Desjardins

Etudes économiques




Merci beaucoup!

Les données sont.en date du 24 novembre 2009

Notre site:-www.desjardins.com/economie
Notre adresse courriel: desjardins.economie@desjardins.com

@] Desjardins
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